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免责声明
本文件不构成或不作为明阳智慧能源集团股份公司(“本公司”)的任何证券的任何认购或发售的要约的一部分、或诱使认

购或发售上述任何证券的任何要约的一部分，也不得被诠释为计划用于邀请上述任何要约、或作为订立任何种类的合同或

承诺的依据、或就该订立合同或承诺而可被依赖的文件、或以本文件劝诱该订立合同或承诺。据此，任何根据或就任何发

售作出的、关于认购或购买本公司的证券的决定必须仅根据载于本公司已发布的正式公告而作出；且本公司无就本文件内

的任何信息作出任何陈述，本公司已发布的正式公告所载的除外。

前瞻性陈述
本介绍载有若干关于本公司的经营业绩、财务状况、公司管理层的若干计划和目标以及中国风能行业展望的前瞻性陈述。

该等前瞻性陈述涉及已知和未知的风险、不确定因素及其他可导致本公司实际业绩与该前瞻性陈述所明示或暗示的任何未

来业绩重大不同的因素。该前瞻性陈述乃根据关于本公司目前和未来的业务策略、本公司和其子公司目前运营的政治和经

济环境和将来继续运营之假设而作出。此等前瞻性陈述仅反映公司的管理层截至本介绍之日为止的观点，因此不应依赖该

等前瞻性声明。
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营业总收入
216.64亿元

同比 + 17.17%

归属于上市公司股东净利润
35.65亿元

同比 + 60.65%

基本每股收益
1.59元

同比 + 37.07%

l 风机对外销售容量 5717MW，同比增长54%

l 陆上风机 3497MW，同比增长 131%

l 海上风机 2220MW，同比增长 1%

l 风机制造业务毛利率 21.62%，同比增长 2.8 个百分点注

l 新能源电站并网容量 1244MW，在建容量 2276MW

加权平均净资产收益率
14.75%

同比 + 1.15个百分点

2022年前三季度主要经营业绩

注：本年度依据新会计准则运输费计入成本



4图片来源：明阳智能提供风机的中国第一台漂浮式海上风电试验样机“三峡引领号”

经营回顾

财务分析

行业展望
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经营总结

2022年前三季度，公司实现营业收入
216.64亿元，同比上升17.17%；风电
机组出货量5.72GW，其中陆上风机出
货3.50GW，海上风机出货2.22GW，
继续保持龙头地位。

2022年前三季度，公司实现归母净利润
35.65亿元，同比增长60.65%；净利润

率16.41%，较去年同期上升4.75个百分
点；加权平均净资产收益率14.75%，较
去年同期上升1.15个百分点。

2022年前三季度，公司风机制造板块销
售收入201.81亿元，同比增长18.58%。

风电机组新增订单达到11.81GW，同比
增长46%。截至2022年9月，公司在手
订单25.17GW，在手订单容量再创新高。

9月，公司发布16.6MW双转子漂浮式
海上风电平台"Ocean X”，是全球容量
最大、重量最轻的双转子抗台风漂浮式
风机。

截至2022年9月底，公司已投产新能源
电站容量1244MW，在建装机容量约
2276MW，新能源电站“滚动开发”运
营模式稳步推进。

2022年7月13日，公司发行全球存托凭
证（GDR）并在伦敦证券交易所上市，
股票代码：MYSE.L。

稳健经营，公司继续保持风
电龙头地位

精细化运营增厚盈利能力，净
利润水平大幅提升

下游需求旺盛，交付订单双
增

海外布局提速，伦交所上市推
动海外业务拓展

“滚动开发”运营模式成熟，
开发规模稳步推进

风光储氢矩阵式制造业布局初
见雏形
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公司订单情况

• 截至2022年9月底，公司风机在手订单总容量约25.17GW，较2021
年底增加6.09GW，在手订单规模持续攀升。

历年新增订单

2022年前三季度，公司新增订单11.81GW，在手订单达到25.17GW。

风机在手订单容量

• 2022年前三季度，公司新增订单量超去年全年水平。
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风电机组对外销售容量

• 2022年前三季度，公司风电机组对外销售容量5717MW，同比增长54%。

• 2022年前三季度陆上风机出货量约为3497MW，同比增长131%，海上风机出货量约为2220MW，同比增长1%。

• 第三季度出货机型均为3MW及以上机型，8.XMW机型单季出货量超上半年总量。

公司风机对外销售容量

2022年前三季度，公司对外销售容量增长54%，海上风机出货量约为2220MW。
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电站运营业务

• 2022年1-9月份，公司主要装机所在省份自营电站发电小时数，大
多高于国家能源局统计的全国平均小时数。

• 截至2022年9月底，公司新能源电站并网装机容量约为1244MW，在建
装机容量约为2276MW。

自营电站并网及在建容量 自营风电/光伏电站发电小时数

截至2022年9月底，公司自营电站并网容量1244MW，在建容量2276MW。

数据来源：国家能源局,明阳智能注：报告期自营电站并网量按照期末实际发电电站统计，报告期末交割项目在报
告期内自营电站并网量中结算
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9图片来源：阳江南鹏岛风电项目

经营回顾

财务分析

行业展望



10

营业收入与净利润、ROE

• 2022年前三季度，公司实现营收216.64亿元，同比增长17.17%。 • 2022年前三季度，公司实现归母净利润35.65亿元，同比增长60.65%。
• 2022年前三季度，公司加权平均净资产收益率14.75%，较去年同期上升

1.15个百分点。

营业收入 归母净利润及净资产收益率

2022年前三季度，公司营业收入同比增长17.17%，归母净利润同比增长60.65%。
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• 2022年第三季度，公司实现营收74.26亿元，较去年同期增长
1.81%。

• 2022年第三季度公司归母净利润为11.17亿元，净利率相比去年同
期降低0.43个百分点。

季度营业收入 季度归母净利润及归母净利率

2022年第三季度，公司盈利能力维持稳定，营业收入保持增长。

季度营业收入与净利润
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收入构成

• 2022年前三季度，公司风机制造板块销售收入201.81亿元，同比

增长 18.58%。

• 2022年前三季度，公司电站运营收入9.92亿元，同比减少8.31%。

主营收入构成

2022年前三季度，风机制造板块收入持续增长，收入结构保持稳定。

2022年前三季度主营收入构成占比

• 2022年前三季度，公司收入增长同时结构保持稳定，风机制造板
块占比持续提升。
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• 2022年前三季度，公司综合毛利率23.21%，较去年同期提高1.75个
百分点。

• 2022年前三季度，公司净利率为16.41%，较去年同期提高4.75个百
分点。

• 2022年前三季度，公司期间费用率持续下降，较去年同期下降0.53个
百分点。

毛利率及净利率 期间费用率

2022年前三季度，公司综合毛利率达到23.21%，期间费用率持续下降。

毛利率、净利率与期间费用率
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风机及配件销售业务

风机及配件销售业务

2022年前三季度，陆上风机出货量大幅提升，风机销售毛利率同比增长2.80个百分点。

n 对外销售容量为 5717MW，同比增长 54%

n 陆上风电约 3497MW，同比增长 131%

n 海上风电约 2220MW，同比增长 1%

n 风机制造板块销售收入201.81亿元，同比增长 18.58%

n 风机及配件销售业务毛利率为 21.62%，同比增长2.80个

百分点

主要指标
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+18.58%

风机及配件收入
毛利率

（人民币亿元）



15

电站运营业务

n 2022年前三季度，公司实现发电业务收入9.92亿元，同比

减少 8.31%

n 发电业务毛利率为 58.68%，同比降低 9.64个百分点

电站运营收入

2022年前三季度，受来风条件等自然因素影响，公司发电业务收入同比减少8.31%。
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68.04%65.85%

2017 2019

64.47%

2018

61.72%

2020

65.41%

2021

68.32%

21Q1-3

58.68%

22Q1-3

-8.31%

毛利率
发电业务收入

（人民币亿元）



16

• 2022年前三季度，公司经营性现金流量净额为 -52.19亿元。 • 截至2022年9月底，公司合同负债金额为 56.29亿元。

经营性净现金流 合同负债注

2022年前三季度，公司经营性现金流量净额为 -52.19元，合同负债较期初有所降低。

注：2019年及之前为预收款项科目数据

经营性净现金流与合同负债变化情况
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• 2022年前三季度，公司应收账款周转天数为104天，较去年同期提
升42天。

• 2022年前三年季度，公司应付账款周转天数为157天，较去年同期
下降6天。

应收账款周转天数 应付账款周转天数

2022年前三季度，应收账款周转天数较去年同期提升42天，应付账款周转天数下降6天。

应收账款、应付账款周转天数
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18图片来源：湛江外罗海上风电项目
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行业展望
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国内风电新增装机量同比保持增长

• 2022年前三季度，国内风电新增并网装机容量19.24GW同比增长17.10%。

• 截至2022年9月底，我国风电累计装机容量达到348GW。

数据来源：国家能源局，全国新能源消纳监测预警中心

全国并网装机量创新高

2022年前三季度，全国新增风电并网装机量19.24GW，累计装机量达到348GW。
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• 2022年前三季度，据我们不完全统计，国内公开市场招标量达到73GW ，超过上一年全年招标量。

注：数据统计口径为项目开标日期（非发标日期），不完全统计

国内公开市场招标量

2022年前三季度，据不完全统计，国内风电公开市场招标量已超过73GW。

国内公开市场招标量创新高
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